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JOSE DE MELLO-SAUDE

ANUNCIO PRELIMINAR DE LANCAMENTO DE
OFERTA PUBLICA CONCORRENTE GERAL DE AQUISICAO

DE ACOES EMITIDAS PELA ESPIRITO SANTO SAUDE, S.G.P.S., S.A.

Nos termos ¢ para os efeitos do disposto nos artigos 175.°, 176.° € 185.° do Cddigo dos

Valores Mobiliarios, torna-se piblica a decisfo de lancamento pela José de Mello Saude, S.A.

(“Oferente”) de uma oferta piiblica geral e voluntaria de aquisi¢do sobre as agdes

representativas do capital social da Espirito Santo Sadde, S.G.P.S., S.A., que constitui uma

oferta concorrente (“Oferta Concorrente”) em relagio a oferta piblica voluntaria

preliminarmente anunciada pelo Grupo Angeles Servicios de Salud, S.A. de C.V. (“Oferta

Antecedente”), nos termos ¢ condi¢fes constantes do presente anincio preliminar e dos

demais documentos da Oferta Concorrente.

A Oferente € a José de Mello Saide, S.A. com sede na Av. do Forte n.° 3, Edif. Suécia
III, piso 2, Oeiras, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Cascais, sob
o nimero de matricula e de pessoa coletiva 502884665 e com o capital social
integralmente realizado de € 53.000.000,00.

A sociedade visada pela Oferta Concorrente é a Espirito Santo Saude, S.G.P.S, S.A,,
sociedade aberta, com sede na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, Edificio Amoreiras
Square, 17-9.°, Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o niimero tinico de matricula e de pessoa coletiva 504885367 € com o capital social
integralmente realizado de € 95.542.254,00 (“Sociedade Visada”).

Os intermedidrios financeiros representantes da Oferente e encarregados da assisténcia
a Oferta Concorrente, nos termos e para os efeitos da alinea b) don.° 1 do art.° 113.° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, designadamente para a prestagdo dos servicos
necessarios a preparacdo, langamento e execugdo da Oferta Concorrente, séo (i) o
Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, n.° 88, Lisboa, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero tnico de matricula e de
pessoa coletiva 500844321 ¢ com o capital social de € 656.723.284,00 ¢ (ii) o Caixa-
Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Barata Salgueiro, n.° 33, Lisboa,
Portugal, com o capital social de € 81.250.000,00 e com niimero unico de matricula e

de pessoa coletiva 501898417.
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A Oferta Concorrente é geral e voluntaria, obrigando-se a Oferente, nos termos dos
documentos da Oferta Concorrente, a adquirir a totalidade das agdes que forem objeto
de valida aceitagéo.

A Oferta Concorrente tem por objeto a totalidade das 95.542.254 de acdes
representativas do capital social da Sociedade Visada, com o valor nominal de € 1 (um
euro) cada (“Ac¢des”), que ndo sejam detidas por entidades que se comprometam a ndo

acorrer a Oferta Concorrente, bloqueando as suas agdes para o efeito.

As Acgles encontram-se admitidas 4 negocia¢do no mercado regulamentado gerido pela

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.

Tanto quanto é do conhecimento da Oferente, a Sociedade Visada nfo tem emitidos
quaisquer outros valores mobilidrios da natureza dos referidos no n.° 1 do artigo 187.°

do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Apenas podem ser objeto de aceitagdo as A¢des que, na data de encerramento da Oferta
Concorrente, se encontrem integralmente realizadas, livres de quaisquer 6nus, encargos
ou outras limitagdes, sobre si ou sobre os respetivos direitos inerentes, designadamente
quanto aos seus direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.

A aceitagdo da Oferta Concorrente pelos seus destinatirios fica submetida ao
cumprimento dos respetivos requisitos legais ou regulamentares, incluindo os
constantes de lei estrangeira, quando os destinatarios da Oferta Concorrente a ela
estejam sujeitos.

Tanto quanto é do seu conhecimento, ndo sdo neste momento imputaveis a Oferente,
nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, quaisquer
direitos de voto inerentes as Agdes.

A contrapartida oferecida, a pagar em numerario, € de € 4,40 (quatro euros e quarenta
céntimos) por Agdo, deduzido de qualquer montante (iliquido) que venha a ser
atribuido a cada Ag#o, seja a titulo de dividendo, de adiantamento sobre lucros de
exercicio, de distribui¢do de reservas ou outro, fazendo-se tal dedugdo a partir do
momento em que o direito ao montante em questdo tenha sido destacado das Acdes € se
tal ocorrer antes da liquida¢do financeira da Oferta Concorrente.

A contrapartida oferecida, para além de respeitar o disposto no artigo 188.° do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, apresenta: (i) um prémio de 21,78% em relagdo ao prego

médio ponderado das Ag¢Oes da Sociedade Visada no mercado regulamentado da
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Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente anteriores ao anuncio da Oferta

Antecedente, o qual é de € 3,61 (trés euros e sessenta ¢ um céntimos) por Agéo e (ii)

um prémio de 37,50% em relagdo ao prego da oferta publica de distribuigdo de A¢des

da Sociedade Visada concluida em 12 de fevereiro de 2014, o qual foi de € 3,20 (trés
euros e vinte céntimos) por Agdo.

A Oferta Concorrente apresenta, além disso, uma contrapartida superior em 2,3% &

contrapartida de € 4,30 (quatro euros e trinta céntimos) proposta na Oferta

Antecedente, cumprindo o disposto no n.° 5 do artigo 185.° do Cédigo dos Valores

Mobilidrios.

Tanto quanto é do melhor conhecimento da Oferente, nos seis meses imediatamente

anteriores 4 data da publicagdo do presente antncio preliminar ndo se verificaram

quaisquer transagées de Ac¢des a prego superior ao valor da contrapartida proposta, nem
por parte dela nem de quaisquer pessoas ou entidades que com ela estdo em qualquer
das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

E intencdo da Oferente, com inteira salvaguarda do exercicio individual dos seus

direitos de voto, dar continuidade & atividade empresarial da Sociedade Visada ¢ das

sociedades que com ela estdo em relagdo de dominio ou de grupo, prevendo-se que seja
proposta a Sociedade Visada uma combinagdo dos seus negdcios com os da Oferente.

Os termos concretos e a estrutura juridica dessa proposta nio se encontram ainda,

todavia, determinados a data do presente anuncio preliminar. A combinagdo de

negdcios permitira, entre outros aspetos, (i) melhorias operacionais por via de partilhas
de melhores praticas e de processos, (ii) uma operacdo mais eficiente, designadamente

na utilizacdo da capacidade instalada e (iii) potenciar a qualidade clinica e robustecer a

qualidade de servigo.

O langamento da Oferta Concorrente encontra-se sujeito as seguintes condigdes:

a) A obtengio do registo prévio da Oferta Concorrente junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM™);

b) A obtengédo das aprovagdes ¢ autorizagdes administrativas exigiveis nos termos
da lei ou de regulamento para a obtengdo dos efeitos juridicos pretendidos pela
Oferente com a Oferta Concorrente. Entre essas autorizagdes compreendem-se,
nomeadamente, a ndo oposigdo por parte da Autoridade da Concorréncia e a
obten¢do de consentimento ou declaracdo de ndo oposigdo, sem condi¢des, por

parte do Estado Portugués, representado pelo Ministério da Saude ¢ pela
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Administracio Regional de Saude de Lisboa e Vale do Tejo, LP., para a
alteracdo do dominio da sociedade SGHL-Sociedade Gestora do Hospital de
Loures, S.A. e da sociedade HL-Sociedade Gestora do Edificio S.A., por via da
modificacio da titularidade indireta, das agdes representativas do capital social;

A declaragio pela CMVM da derrogagdo do dever de langamento de oferta
obrigatéria subsequente em resultado da aquisi¢io de Ag¢des no ambito da
presente Oferta Concorrente, nos termos da al. a) do n.° 1 do artigo 189.° do
Céodigo dos Valores Mobilidrios, a favor da Oferente € das pessoas a quem se
imputardo os direitos de voto a elas inerentes, Iainda que subordinada a

subsisténcia dos respetivos pressupostos legais.

A eficicia da Oferta Concorrente ficard também condicionada a verificagdo, até ao

termo da mesma da:

a)

b)

Aquisicio pela Oferente, até ao termo da Oferta Concorrente, de um total de
Acdes que, somadas as Ag¢des detidas por outras entidades que se encontrem, ou
venham a encontrar nessa data, com a Oferente, em alguma das situagdes
previstas no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, lhes
confiram 50,01% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
Sociedade Visada;

Obtencdo do consentimento, ou declaragdo de ndo oposi¢do, sem condigdes, a
transmissdo das Acdes e a transmissdo, por via indireta, de agdes representativas
do capital social das subsidiarias da Sociedade Visada, por parte de determinados
bancos financiadores no dmbito de contratos de financiamento que contenham
clausulas de mudanca de controlo societario (“change of control”), os quais se
encontram sucintamente descritos no prospeto de oferta publica de distribui¢do

das Acdes, com data de 24 de janeiro de 2014.

A decisdo de lancamento da Oferta Concorrente baseou-se na informagao divulgada ao

mercado pela Sociedade Visada, que se pressupde manter-se atual, retratar de modo

adequado a situagiio patrimonial, econémica e financeira da Sociedade Visada ¢ das

sociedades que com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo € néo conter

qualquer inexatiddo ou omisséo material.

A decisio de lancamento da Oferta Concorrente baseou-se também no pressuposto de

que, até ao termo do prazo da mesma, ndo ocorrera alguma circunstancia que tenha, ou

possa razoavelmente vir a ter, impacto significativo na atividade e na situagdo
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patrimonial, econdémica e financeira da Sociedade Visada, vista em termos

consolidados, ou em sociedades que com ela se encontrem em relagdo de dominio ou

de grupo. Sdo exemplos de situagdes que tém, ou podem vir a ter tal impacto, as
seguintes:

a) Adogdo, sem o acordo prévio da Oferente, de deliberagSes pelos orgdos da
Sociedade Visada ou de sociedades que com ela se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo que aprovem:

i. Emissdes de ac¢des ou outros valores mobilidrios, que confiram direito a
subscri¢iio ou aquisicio de agdes representativas do capital social da
Sociedade Visada ou de sociedades que com ela se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo, pela Sociedade Visada ou por sociedades que
com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo;

ii.  Emissdes de valores mobilidrios representativos de divida, pela Sociedade
Visada ou por sociedades que com ela se encontrem em relagio de
dominio ou de grupo, de valor superior a € 12.500.000,00 (doze milhdes e
quinhentos mil euros);

iii.  Emissdes de quaisquer outros tipos de valores mobilidrios pela Sociedade
Visada ou por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Visada de valor superior a € 12.500.000,00 (doze milhdes e
quinhentos mil euros);

iv.  Dissolugio, transformagio, fusdo ou cisdo ou quaisquer outras alteragdes
de estatutos da Sociedade Visada ou de sociedades que com ecla se
encontrem em relagdo de dominio ou de grupo;

V. Qualquer distribuigdo de bens a acionistas pela Sociedade Visada;

vi.  Amortizac¢io ou extingdo, por outra via, de agdes da Sociedade Visada, ou
de sociedades que com ela se encontrem em relacdo de dominio ou de
grupo;

vii. Aquisi¢do, alienagdo ou oneragdo, bem como promessa de aquisigdo,
alienag¢io ou oneragio de ag¢des da Sociedade Visada ou de sociedades que
com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo;

viii. Aquisigdo, alicnagdo ou onera¢do, bem como promessa de aquisi¢do,

alienacdo ou oneragdo de outras participagdes sociais, pela Sociedade
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Visada ou de sociedades que com e¢la se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo;

ix.  Aquisi¢do, alienagdo ou onerag@o, bem como promessa de aquisicdo,
alienacdo, ou oneragdo de ativos de valor superior a € 1.250.000,00 (um
milhdo e duzentos e cinquenta mil euros) da, ou pela, Sociedade Visada ou
da, ou por, sociedades que com ela se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo, incluindo trespasse ou cessdo, ou promessa de trespasse ou
cessdo da titularidade, uso ou exploragdo de estabelecimento(s) de
sociedades em relagdio de dominio ou de grupo, ou assungio de
compromissos de alienagdo ou cedéncia de tais ativos, salvo se para
cumprimento de obrigagdes contraidas até a presente data e que sejam do
conhecimento publico;

X. Perda por qualquer forma, pela Sociedade Visada, do dominio exclusivo
sobre sociedades em que detenha o referido dominio.

Preenchimento de vagas nos Orgdos sociais da Sociedade Visada ou de

sociedades que com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, sem

acautelar que a destituigdo sem justa causa dos designados possa ocorrer
mediante uma indemnizagdo cujo montante ndo exceda a respetiva remuneragdo
anual;

Destitui¢io de outros membros dos érgdos sociais da Sociedade Visada ou de

sociedades que com ela se encontrem em relag@o de dominio ou de grupo, tendo

como consequéncia o pagamento de indemnizagdes superiores ao das respetivas
remunera¢des vincendas até ao que seria o termo por caducidade dos seus
mandatos;

Aumento da remuneracgio global dos titulares de cada um dos 6rgdos sociais da

Sociedade Visada, ou de sociedades que com ela se encontrem em relagdio de

dominio ou de grupo para os anos de 2014 e subsequentes, para um valor

superior ao da remuneragdo global dos titulares dos mesmos 6rgdos no exercicio
de 2013, salvo um aumento anual ndo superior a 5% (cinco por cento);

Prética de quaisquer atos, pela Sociedade Visada, ou por sociedades que com ela

se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo que ndo se reconduzam &

respetiva gestdo normal, ou que consubstanciem inobservancia do dever de

neutralidade do 6rgdo de administragdo previsto no artigo 182.° do Cédigo dos
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Valores Mobiliarios e o dever de atuagido de boa-fé previsto na al. d) do n.° 5 do
artigo 181.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, designadamente a adogdo de
medidas de efeito defensivo em relagdo a Oferta Concorrente e a alienagéo de
Ac¢des proprias, quer na Oferta Concorrente, quer a terceiros, sem o0
consentimento da Oferente;

1) Pratica ou absten¢do, pela Sociedade Visada ou por sociedades que com ela
estejam em relagdo de dominio ou de grupo ou por qualquer outra entidade, de
qualquer decisdo ou ato ou a ocorréncia de qualquer evento ou circunstincia que
possa resultar numa alteragdo patrimonial desfavoréavel relevante, nio emergente
do curso normal dos negdcios, na situagdo da Sociedade Visada ou de sociedades
que com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, relativamente a
situacdo evidenciada nos respetivos relatorios de gestdo € contas publicados em
relagdo ao exercicio findo a 31 de dezembro de 2013, ou, quando existam,
relativamente ao ltimo balango semestral ou trimestral publicado
subsequentemente a essa data; ou

g) A divulgagdo de factos suscetiveis de influenciar de modo significativo a
avaliacdo das A¢des da Sociedade Visada, mas até hoje nfio trazidos a ptblico.

A decisio de lancamento da Oferta Concorrente fundou-se igualmente no pressuposto
de que, com excegdo da informagdo constante dos documentos de prestacdo de contas,
ou outros, publicados pela Sociedade Visada até a presente data, ndo existe, nem
existira, qualquer disposigdo (com impacto significativo na situag@o patrimonial,
econdmica e financeira da Sociedade Visada, vista em termos consolidados) de
qualquer acordo, contrato ou outro instrumento do qual seja parte a Sociedade Visada
ou as sociedades que com ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, nos
termos da qual, como consequéncia do langamento da Oferta Concorrente, ou da
aquisi¢do ou proposta de aquisi¢do pela Oferente, no todo ou em parte, das A¢des:

a) Se venga ou possa ser declarado imediatamente exigivel qualquer empréstimo ou
divida da Sociedade Visada, ou de sociedades que com ecla se encontrem em
relacio de dominio ou de grupo que ndo seja imediatamente exigivel, ou a
capacidade de alguma dessas sociedades de contrair empréstimos ou dividas seja
diminuida ou inibida;

b) Seja permitida a criagdo de (ou se tornem eficazes) quaisquer direitos ou énus

em beneficio de terceiros sobre todos ou parte dos negdcios ou bens da
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Sociedade Visada ou de sociedades que com ela se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo;

c) Cesse ou seja substancial e negativamente modificado ou afetado qualquer
acordo, direito ou obrigac¢io da Sociedade Visada, ou de sociedades que com ela
se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo;

d)  Cesse ou seja substancial e negativamente modificado ou afetado o interesse ou
negécio da Oferente, de sociedades que com ela se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo, ou da Sociedade Visada, ou de sociedades que com ela se
encontrem em relacio de dominio ou de grupo, em ou com, respetivamente,
qualquer pessoa, firma, sociedade, ou 6rgéo;

€) Deixe a Sociedade Visada, ou as sociedades que com ela se encontrem em
relacdio de dominio ou de grupo, de poder exercer o seu negocio utilizando a sua
denominagéo atual.

E ainda pressuposto da Oferta Concorrente a nfio ocorréncia de qualquer (i) alteragio

substancial nos mercados financeiros nacionais e internacionais e das respetivas

instituicdes financeiras, ndo assumida nos cendrios oficiais divulgados pelas
autoridades da Zona Euro ou (ii) nos mercados que em atuem o Oferente € a Sociedade

Visada, e que tenham um impacto relevante negativo na Oferta Concorrente ou na

atividade da Sociedade Visada, excedendo os riscos a elas inerentes.

A decisdo de langamento da Oferta Concorrente baseou-se ainda no pressuposto de que

até ao termo do prazo da mesma, ndo ocorrera:

a) Qualquer evento ndo imputavel a Oferente que seja suscetivel de determinar um
aumento da contrapartida oferecida; ou

b)  Qualquer facto, ndo imputdvel & Oferente, que seja suscetivel de afetar a livre
disposi¢io dos fundos comprometidos para efeitos de liquidagio financeira da
Oferta Concorrente.

Os pressupostos mencionados nos numeros 16 a 20 acima sdo ai referidos

nomeadamente para os efeitos de eventual exercicio pela Oferente dos direitos

previstos no artigo 128.° do C6digo dos Valores Mobilidrios, mediante autorizagdo da

CMVM.

A Oferente ¢ uma sociedade que se encontra sujeita as regras do artigo 182.° do Cédigo

dos Valores Mobiliarios.
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A referéncia a sociedades em relagio de dominio ou de grupo com a Sociedade Visada

neste antincio preliminar inclui sociedades com sede em Portugal e no estrangeiro.

A Oferente tenciona:

a)

b)

Requerer a CMVM a aprovagdo ¢ divulgagio da perda da qualidade de sociedade
aberta pela Sociedade Visada, nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1 e no
n.° 2 do artigo 27.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, se a totalidade das Ag¢Ges
detidas pela Oferente, em conjunto com entidades que com ela estejam ou
venham a estar relacionadas nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios excedam 90% dos direitos de voto correspondentes ao
capital social da Sociedade Visada, em resultado da Oferta Concorrente;

Recorrer ao mecanismo de aquisigdo potestativa previsto no artigo 194.° do
Codigo dos Valores Mobilidrios, se vier, por si, ou em conjunto com entidades
que com ela estejam ou venham a estar relacionadas nos termos do n.° 1 do
artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a ultrapassar 90% dos direitos de
voto correspondentes ao capital social da Sociedade Visada e 90% dos direitos
de voto abrangidos pela Oferta Concorrente o que, a suceder, implicard a
imediata exclusio da negociagdo em mercado regulamentado das Ag¢des, ficando

vedada a sua readmissdo pelo prazo fixado na lei.

Lisboa, 11 de Setembro de 2014.

A OFERENTE
José de Mello Satide, S.A.
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OS INTERMEDIARIOS FINANCEIROS
Banco Santander Totta, S.A.

Caixa-Banco de Investimento, S.A.
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